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 چكيده
بر اساا  مطط  سااده اقتداادي باید پيوندي بين انواا شاخد اي قيمت در  ون زنهيره توليد تا مدرا کا ها و ود داشته باشد     

ه کططده مطتقل گردد  برود تحرکات در شاااخص قيمت توليدکططده به تحرکات بیدي در شاااخص قيمت مداارا بطابراین انتظار می

کططده عمل نماید  ليکن برخی تفاوت اي مو ود بين شاخص پيشران توضيح تورم مدرا عبارت دیگر شااخص توليدکططده به عطوان 

این دوشااخص باع  شاده اسات که اب اماتی در خدوق تقدم و تاخير این ارتبا ات و ود داشته باشد  یکی از این موارد که باع     

کا هاي داخلی وليکن شااااخص قيمت  شاااود این اسااات که شااااخص قيمت توليدکططده در بر گيرندهتمایز این دو شااااخص می

کططده بسيار در کطترن تورم نقش دارد  و یا ایطکه کططده شاامل کا هاي داخلی و وارداتی اسات  این وییگی شااخص مدرا   مدارا 

 د درگيراي و محدو ت ن ایی( را در بر میکططده سه مهموعه کا ها را در زنهيره توليد )مواد خام، محدو ت واسطهشاخص توليد

گذاري و نظارت بر قيمت ا دهد  ملاحظاتی نظير قيمتحالی که شااااخص قيمت مدااارا کططده تط ا کا هاي ن ایی را پوشاااش می

کططده لحاظ شده هاي حمل و نقل و ماليات ا و     در محاسبه شاخص قيمت مدراهاي کا هاي وارداتی، هزیطهتوسط دولت ا، تیرفه

ممکن است  CPIبه  PPIروندي متطاسب نداشته باشطد  به عبارت دیگر سازو کار عبور قيمتی از  گردد این دو شااخص که باع  می

دهطد، دچار انحراا را تشااکيل می CPIتوسااط تیييرات  برانی در   ت ملالق قيمت کا هاي وارداتی که قساامتی از شاااخص   

اي دیگر شود، و دورهها سرکوب میه نرخ آن توساط دولت   در ميان نرخ ارز، به   ت عدم تاثيرپذیري از تورم در دورهایی ک1شاوند 

گذارد  لذا این ملاحظات باع  شاده است که نتوان به راحتی در خدوق  به   ت محدودیت ا   ش کرده و آثار تورمی بر  اي می

ي آماري کمی در هر اقتدادي ارتباط این دو شاخص تورم و نرخ ارز صرفا مبتطی بر نظریه اظ ار نظر کرد و باید با استفاده از روش ا

قيمت مدرا کططده و توليدکططده  هايپیوهش،به دنبان آن است که تقدم و تاخر شاخص آنرا بررسی کرد  با این توضيح ملتدر این

 نماید   بررسی  1933تا آذرماه  1931ماه مو کی در دوره زمانی فروردین حرکتی(همدوسی)هم رویکرد و نرخ ارز در ایران را با

 نتایج بدست آمده از این تحقي  بيانگر آن است که:

هایی که ناا ميطانی ارزي و تورمی با  کططده در دورهحرکتی ميان متیيرهاي نرخ ارز و شاااخص قيمت مدااراشاادت هم -1

یاابادب به عبارت دیگر افزایش نرخ ارز در شااارایطی که با ناا ميطانی ارزي و تورمی همراه باشاااد )نظير   بوده، افزایش می

هاي گيري قلهکططده اثر گذاشاته اسات و شاهد شکل  (، با اثرات بيشاتري بر شااخص قيمت مدارا   1933و  1931ساال اي  

حرکتی ميان این باشاايم   الب ایطهاساات که افزایش شاادت هم کططده میتورمی در روند تورم شاااخص قيمت مداارا 

ساااان نيز ادامه دارد  به نظر يش از یکهاي کوتاه زمانی آغاز و تا دوره زمانی بهاي مورد اشااااره از دورهمتیيرها در ساااان

بازان به بازار ارز در اقتدااد ایران صاد  باشدب زیرا در این  هاي بحران پولی و ههوم سافته رساد قواعد مرتبط با نظریه می

در  وهاي نفتی کاهش یافته ها دسترسی به درآمداي روبرو بوده که براسا  آنهاي ظالمانهها اقتداد ایران با تحریمساان 

ها به همراه افزایش نرخ ارز با هدا حفظ ارزش نقدیطگی بيطی افزایش سطح عمومی قيمتاین شرایط فیالين بازار با پيش

ها را در اختيار به بازارهاي ملتلق ورود نموده و این ههوم، افزایش قيمت در این بازارها و در ن ایت افزایش سااطح قيمت

 به دنبان خواهد داشت    

کططده نيز صاد  است  به عبارت دیگر افزایش نرح ارز در بدورت تقریباً مشاب ی درخدوق شاخص قيمت توليد این رفتار -2

کططده را به دنبان دارد  البته این موضاوا با تو ه به س م قابل  هاي زمانی بسايار کوتاه، افزایش شااخص قيمت توليد  دوره

وارداتی کشاور چطدان دور از ذهن نيست  تحليل رفتار صاحبان   اي در سابد کا هاي اي و سارمایه تو ه کا هاي واساطه 

يد هاي تولهاي تورمی و ارزي اندکی متفاوت است  افزایش نرخ ارز، هزیطههاي توليدي در شارایط افزایش ناا ميطانی بطگاه

هاي تورمی ناا ميطانی هایی که محداو ت توليدي آن ا داراي محتواي وارداتی است را افزایش خواهد داد  با افزایش بطگاه

د شواند، این نگرانی ایهاد میالمللی عليه اقتدااد ایران همراه شده هاي بينهاي مورد بررسای با تحریم و ارزي که در دوره

                                                           
1 . Tiwari & eta (2014) 
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د هاي توليدي تا حگردد  در این شرایط بطگاهاي وارداتی مورد نياز توليد با مشکلاتی موا ه که تامين مواد اوليه و واساطه 

اي مورد نياز را بدورت ذخيره مواد اوليه و واساطه بيشتري را خریداري نموده و حتی بلشی از مواد اوليه و واسطه  ممکن

نمایطد تا در شرایط بحرانی از این ذخایر   ت ادامه فرآیطد توليد استفاده نمایطد  این موضوا افزایش تقاضاي نگ داري می

ها با محدودیت دساترسی به مطاب  و ذخایر ارزي همراه بوده است، نرخ  که این دورهارز را به دنبان داشاته و با تو ه به ایط 

شااده توليدات این دسااته از ارز به ساارعت افزایش خواهد یافت  افزایش نرخ ارز نيز به ساارعت در قالب افزایش ب اي تمام

ی، حرکت مشابه و همه ت متیيرهاي حرکتهاي این تحقي  نشانگر آن است که شدت همها بروز خواهد نمود  یافتهبطگاه

 تري نيز ادامه دارد  هاي زمانی  و نیهاي افزایش ناا ميطانی در دورهنرخ ارز و شاخص قيمت توليدکططده در دوره

ه و کططدهاي قيمت مداارانکته دیگري که در این تحقي  مورد تو ه قرار گرفته اساات چگونگی رفتار متقابل شاااخص  -9

ص مدت شاخحرکتی ميان متیيرهاي مذکور بيانگر آن است که در کوتاهآمده از نمودار همیج بدستتوليدکططده اسات  نتا 

توان از این شاااخص به عطوان مدت میهاي کوتاهقيمت توليدکططده به عطوان متیير پيشاارو بوده و بر این اسااا  در دوره

 برداري نمود  کططده ب رهبيطی شاخص قيمت مدراشاخدی   ت پيش

کططده داراي نتایج قابل تو  ی اساات  شدت کططده و تورم توليدحرکتی ميان متیيرهاي نرخ ارز، تورم مدارا سای هم برر -4

هاي ارزي و تورمی افزایش داشااته، قابل تو ه بوده اساات  هایی که ناا ميطانیمدت در زمانهاي کوتاهحرکتی در دورههم

هاي مورد بررسی یکسان متیيرهاي ذکرشاده تقریباً در تمامی ساان   حرکتی ميانتر شادت هم هاي زمانی  و نیدر دوره

نرخ  کططده واسات  این نتایج بيانگر آن اسات که در اف  زمانی بلطدمدت افزایش نرخ ارز در قالب افزایش نرخ تورم مدرا  

ها هملوانی پرداخت تورم توليدکططده بروز خواهد نمود  این موضااوا با ادبيات مطرح شااده در نظریه نگرش پولی به تراز 

هاایی که  دارد )در بلطادمادت افزایش نقادیطگی باا افزایش متطااساااب نرخ ارز و تورم همراه خواهاد بود(  اماا در ساااان       

ها( با حرکتی ميان نرخ ارز و تورم )هر یک از شاااخصهاي ارزي و تورمی افزایش یافته اساات، شاادت با ي همناا ميطانی

ها به سااطوح و بلطدمدت(، باع  افزایش نرخ تورم شااده و با کاهش الت ابات سااطح قيمت مدت افزایش نرخ ارز )در کوتاه

 گردد   اوليه بازنمی

 

 پیشنهادات و توصیه سیاستی:

 انيم یحرکتشدت هم شیافزاعامل اصلی  یو تورم يارز يهایطانيناا مدهد هاي انهام شده نشان میبررسیمهموا  در -1

 يارز یطانيقابل تو ه ناا م شیافزااقتداد ایران که  ییهادر دورههمچطين  است و نرخ تورم  متيق يهانرخ ارز، شااخص 

ر ا ازه تیييموضوا  نیبه اعطایت است  با  یپوشا قابل چشام  رهايمتی نیا انيم یحرکت، در ه همکردهتهربه نرا  یو تورم

 مطاسااب يهادر زمانار نفتی موا ه هسااتيم( و نرخ ارز در یک دامطه مطاسااب )بوییه در دورهایی که با درآمدهاي ساارشاا

 یمتيق يهاشوک طیشرا نینموده و در ا يري لوگ یو تورم يارز یطانيناا م افتنیاز شدت تواند می توسط بانک مرکزي

    کرد تیرینرخ ارز را مد شیاز افزا یناش

کططده و توليدکططده بدساات آمده اساات، ليکن به هرچطد در این تحقي  افزایش نرخ ارز پيشااران شاااخص قيمت مداارا -2

عقيده نویسااطدگان علت تورم به افزایش نرخ ارز در گام اون مرتبط نيساات، بلکه تورم علت اصاالی و اوليه افزایش نرخ ارز 

هاي توليد و قيمت کا هاي مدااارفی رز مطتج از گام اون، هزیطهاسااات  در مرحلاه بیاد و با تاخير زمانی با افزایش نرخ ا  

شااود  این برداشاات اشااتباه )نرخ ارز علت تورم اساات( به وفور در   وارداتی با  رفته و باع  پيشااران شاادن نرخ ارز می 

ضه ارز به بازار شود  دولت ا در دورهایی که وفور درآمدهاي نفتی و ود دارد به سياست عرساياستگذاري بازار ارز دیده می 

کططد، غافل از ایطکه نرخ ارز نيز همانطد سایر کا ها با افزایش تورم، باید براي پایين نگه داشتن ارز و کطترن تورم اقدام می

هایی که کشور محدودیت مطاب  ارزي دارد، با   ش یکباره نرخ شود زمانتدریهاً متورم گردد  این اشتباه بزرگ باع  می

هاي  بران ناپذیري بر بدنه اي به وقوا بپيوندد و نوساانات نرخ ارز آسيب ه و تورم بداورت لهام گسايلته  ارز موا ه شاد 

مشاهده کرد  این در حالی است  1933و  1931توان در سال اي اقتدااد بوییه توليد وارد نماید  مدادا  چطين رفتاري را می  

گردد، و راه علاج آن را باید در اصلاح ساليان متمادي برمی هاي نادرست کلان اقتدادي  یکه تورم در کشور به سياست

 هاي کلان اقتدادي  ستهو کرد سياست

شاود، براي اصالاح و ب بود شاارایط اقتدادي   هاي تهاري )رون  و رکود( میدر علم اقتدااد، زمانی که کشاور وارد چرخه   -9

( زمان و 9( شطاخت ابزار سياستی مطاسب و )2رون ، )( زمان شروا رکود و یا 1کشور سه فرایطد بسيار حائز اهميت است، )
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شود، حداقل تاکطون مقدار ا راي سياست  اگر فرض کطيم که دوران رکود و رون  توسط دولت به موق  تشليص داده می

ابزار ساياساتی مطاسابی براي کطترن تورم بکارگرفته نشاده اسات و تا زمانی که ریشاه اصلی تورم که همانا رشد فزایطده       

توان انتظار داشت، ب بودي در شرایط اقتدادي حاصل گردد  البته تیيير نقدیطگی در  امیه اسات خشاکانده نشاود، نمی   

رویکردي در رفتار ساياساتگذار پولی )تامين کسري بود ه از محل اورا  بدهی و  لوگيري از افزایش بی رویه نقدیطگی(   

اميدواریم از رشد فزایطده نقدیطگی کاسته شود، این خود باع   شود، کهدر دوره  دید ریاسات بانک مرکزي مشااهده می  

 کاهش تورم و و  لوگيري از نوسانات نرخ ارز خواهد شد 

هاي تورمی و ارزي به انتظارات تورمی افراد   ت حفظ ارزش پون و دارایی آن ا )بلشی از تقاضاي سفته بلشای از تکانه  -4

، آحاد  امیه به دليل و ود انتظارات تورمی، به مطظور 1933و  1933دوم سااان  گردد  به عطوان مثان در نيمه بازي( بر می

عدم کاهش ارزش پون خود، به بازارهاي ارز، ساکه و خودرو و     روي آوردند، ساوان ایطهاست وقتی ابزارهایی براي حفظ   

اقداماتی که در دنيا نيز متداون  ارزش پون در کشور و ود ندارد، مردم چگونه باید ارزش پون خود را حفظ نمایطد  یکی از

شود میادن گذاري مدون از تورم است  در این اورا  بانک مرکزي متی د میهاي سرمایهاسات انتشاار اورا  و یا صاطدو    

هاي زمانی کوتاه مدت پرداخت تورم سااا نه، ساارمایه اصاالی اورا  تیدیل گردد و یا سااود بدان ا تیل  گيرد که در بازه   

 شود می

کطد، کطترن به هدا اصاااابت کردن به هاي ارز چطدگانه، علاوه بر ایطکه مشاااکلات رانت و فسااااد را تقویت میو ود نرخ -5

تواند از نوسانات هاي هدا نيز کار چطدان آساانی نيسات  لذا آزادسازي نرخ ارز و تیيين آن توسط نيروهاي بازار، می  گروه

کاساته، تقاضاي براي ارز را کاهش داده، متقاضيان واقیی وارد تهارت شوند و ا ميطان و اعتماد توليدکططدگان داخلی   آن

هاي هدا گذاري افزایش دهد و از ساوي دیگر رانت و فساد ناشی از آن را بکاهد، در مقابل دولت به گروه را براي سارمایه 

ید          هاي پایين درآمدي( یارانه پرداخت نما)دهک
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هاي قيمتو شاخص بررسی رابطه علیّ ميان نرخ ارز  

 

 مقدمه
 یاساس مشکلات از یکی عطوان به که است پون خرید قدرت مستمر کاهش یا و هاقيمت عمومی سطح مداوم افزایش مف وم به تورم

 هايسياست اساسی هدا عطوان به هاقيمت تثبيت شدید تورمی فشاارهاي  پيدایش با و 133١ دهة در  رودمی شامار  به اقتداادي 

 اقتدادي سياست و تورم علل و ماهيت به اقتدادي ادبيات از عظيمی حهم آن متیاقب  گرفت قرار اقتداددانان تو ه مورد اقتدادي

 رشااد و تورم رينظ کلان سااطوح بر آن نوسااانات و ارز نرخ اثرگذاري همواره دیگر  را از  یافت اختداااق آن درمان براي مطاسااب

 کا هاي اوليه، مواد قيمت کططدةتیيين عامل م مترین ارز نرخ  باشاادیم ياقتداااد مباح  ترینجیرا از یکی صااورت به ياقتداااد

 در رسدیم نظر به واردات، به مدرا و توليد وابستگی به تو ه با و اسات  یواردات ن ایی کا هاي و ايسارمایه  ته يزات اي،واساطه 

 عمي  تحون و تیيير دليل به .(1931, دهیپسطد کوروش & یراني)پ باشد مؤثر ( طهی)از کانان فشار هز تورمی فشارهاي گيريشاکل 

 تأثير و کرده خودنمایی اقتدااادي هايسااياساات در اثرگذار و کليدي عامل عطوان به پيش از بيش ارز نرخ متیير ارزي، هاينظام در

چگونگی ارتباط  شطاخت بطابراین  (1934,  ر رزاده &, رپوريند, رتي)بد است شده اقتدادي رایج مباح  از تورم، بر آن نوسانات

 مطالیات در اگرچه  دارد ضاارورت یتورم انتظارات بر آن الیادةفو  تأثير به تو ه با يو نرخ ارز و بلداوق نوسااانات ارز  تورمميان 

 يهاحلقه ،ياقتداد کلان يمتیيرها با ارتباط و تورم اهميت اما استب شده یبررسا  اقتدااد  در ارز نرخ و تورم انيم ارتباط يمتیدد

 یزمان يهامقيا  در ياقتداد کلان يمتیيرها ریساا  با ريمتی نیا ارتباط نوا مطالیه رها،يمتی ریساا  با گساترده  پساين  و پيشاين 

کططده و هاي قيمت مدااراصراسااتا مطالیه حاضاار ارتباط ميان شاااخ  نیدر ا .دهدیم نشااان اهميت با پيش از بيش را متفاوت

  دینمایم یاز آن با نرخ ارز و نوسانات نرخ ارز را بررس یتوليدکططده و تورم ناش

 يآمار يهاروش قالب در یبطورکل که دارند و ود متيق يهاشاخص و ارز نرخ انيم متقابل روابط یبررس   ت یملتلف يهاروش

 رييتی زمان  ون در رهايمتی نیا بين عليت   اما از آنها که احتمان دارد رابطهشوندیم يبطددسته يسااز مدن بر یمبتط يهاروش و

 نظر در را مذکور يمتیيرها بين تقارن عدم و تقارن زمان  ون در بتواند که اساات یروشاا ازمطدين آن ا ارتباط  يدق یبررساا کطد

 رابطه فرض به نياز نه و متیيرهاست ییمانا به ينياز نه ،یو اقتدادسطه يآمار يهاروش شتريبرخلاا ب 1مو ک افتيره در  بگيرد

 در يدی د اف  تواندیم 9یمو ک حرکتی(ی)همهمدوس خدوق به و مو ک روش ،یزمان يسر يهاروش تقابل در .2اسات  یخط

در  طرویا  از گردندیم یبررس متفاوت يهافرکانس و متفاوت یزمان يهااف  یهمزمان که چرا باشدب داشته رهايمتی نیا عليت یبررس

 ها در دستور کار قرار گرفته است  با استفاده از مو ک متيق يهانرخ ارز و شاخص انيروابط متقابل م  يتحق نیا

 و متيق شاخص انيم رابطه و تورم نرخ و ارز نرخ انيم رابطه طهيزم در  يتحق طهيشيپ و ينظر یمبان يبید بلش در اساا   نیبرا

 کردیبا استفاده از رو متيق يهانرخ ارز و شاخص اني  در بلش سوم روابط متقابل مرديگیو اشاره قرار م یمورد بررس کططدهمدرا

 ارتباط جینتا پطهم بلش در و شااده یبررساا آن ا يآمار يهاییگیو و هادادهخواهد شااد  در ادامه  اني)مو ک( ب ياقتداااد کیزيف

  دارد اختداق يريگههينت و يبطد م  به زين یین ا بلش  رديگیم قرار یابیارز مورد رهايمتی

  

                                                           
1 . Wavelet. 

Agui)، (Caraiani, 2012)مطالیات  به میتوان مثان  براي2 ar-Conrari a, Mart i ns , & Soares , 2012) ،(Agui ar-Conrari a, 

Mart i ns , & Soares , 2012) و   (Reboredo & Rivera-Castro, 2013) اشاره کرد    
3 . Wavelet Coherence. 
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 ملاحظات نظری 
 

 رابطه متقابل میان نرخ ارز و سطح قیمتها 

 اثيرگذارت تورم نرخ بر تقاضا و عرضه سمت دو از و داده قرار تاثير تحت را هاقيمت سطح غيرمستقيم و مستقيم بطور ارز نرخ افزایش

کل به سمت  يتقاضا یمطحط 1لرنر -مارشاان  شارایط  دانساتن  مفروض و( ملی پون ارزش)کاهش ارز نرخ افزایش با بطورکلی  اسات 

 راتييتی نیا نیعرضااه کل را ثابت در نظر گرفت، بطابرا یمطحط توانیمدت مدر کوتاه یطکهراساات مطتقل خواهد شااد  با تو ه به ا 

 هامتيسااطح ق شیو بلطدمدت افزا مدتانيخواهد شااد  در م هامتيو سااطح ق یقيحق ديتول شیمدت مطهر به افزاحداقل در کوتاه

)با هدا  بران یاسم يدساتمزدها  شیها   ت افزادرخواسات  طیشارا  نیخانوار شاده و در ا  یمدارف  يهاطهیهز شیمطهر به افزا

 شیافزا هامتيساااطح ق شیبرابر با افزا یزانيدساااتمزدها به م ي  در حالت حدافتیخواهد  شیکار( افزا يروين يهاطهیهز شیافزا

ردد  بازگ هيبه سااطح اول یواقی ديکه تول شااودیبه ساامت چم مطتقل م ياعرضااه کل تا اندازه یمطحط یطیشاارا ني  در چطابطدییم

کل به سمت چم مطتقل شده عرضه یشوند، مطحط لیتید هامتيسطح ق شیو کمتر از افزا یکه دستمزدها بدورت  زئ یدرصاورت 

 شیدرنظر داشته باشد که با استفاده از افزا یپول گذاراستيمورد اشاره اگر س يهااز حالت کیاست  در هر  شتريب هياما از ساطح اول 

 طدورتیرايغ در(  1شکل روبرو گردد ) داریاز تورم پا ياگاه دارد، ممکن است اقتداد با دورهثابت ن 𝑌1را در  ديعرضاه پون ساطح تول  

 یلقب سااطح به تورم نرخ ها،متيق دی د تیادن به یابيدساات از پس اما اساات انکار قابل ريغ هامتيق سااطح یدائم شیافزا اگرچه

  گرددیبازم
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 (Kahn, 1987): مطب 

 : افزایش نرخ ارز و تورم سمت تقاضا 1شکل 

 در و شده هامتيق سطح یدائم شیافزا به مطهر ارز نرخ شیافزا که است آن انگريب اقتدااد  يتقاضاا  سامت  یبررسا  اوصااا  نیا با

  داشت خواهد دنبان به را تورم نرخ یموقت شیافزا ،یانبسا  یپول ییهااستيس ابيغ

                                                           
1 . Marshal-Lerner Conditions.  
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 یاتوارد يهان اده متينرخ ارز ق شیخواهد بود  با افزا زيبر عرضاه کل ن  یمياثرات مساتق  يدارا یقينرخ ارز حق رييتی گری را د از

 متيق شیمهبور به افزا هاطهی  ت  بران هز يديتول يهابطگاه طیشااارا نی  در اافتیخواهد  شیافزا يديتول يهابطگاه ازيا مورد ن

تقل عرضاه کل به سمت چم مط  یو مطحط افتهی شیافزا دکططدهيتول متيق د،ياز تول یدر هر ساطح  نی  بطابراباشاطد یم ديتول یین ا

 طحس شیافزا کل عرضه کاهش کل، يتقاضاا  یمطحط طیشارا  گرفتن نظر در ثابت با نیبطابرا(  2نمودار  در ′𝐴𝑆به  𝐴𝑆)از شاود یم

مهدداً کاهش دسااتمزد  هامتيسااطح ق شی(  افزا2شااکل در  𝐸1)نقطه  داشاات خواهد دنبان به را ديتول سااطح کاهش و هامتيق

 یدستمزد اسم شیها   ت افزادرخواست ،يکاريب شیو افزا ديکار را به دنبان دارد  اما با تو ه به کاهش ساطح تول  يروين یقيحق

 ابد،ی شیکار افزا يروين دیبا هدا حفظ قدرت خر یاسم يهااگر دستمزد طداورت یا ريسارکوب خواهطد شاد  در غ   يامطرح بگونه

    شودیحادتر م يکاريب تيوضی
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 (Kahn, 1987): مطب 

 : افزایش نرخ ارز و تورم سمت عرضه 2شکل 

رشد حهم پون همراه گردد، امکان ورود اقتداد به   یاز  ر یپول یانبسا  استيبا س یاسم يدستمزدها شیاگر افزا طیشرا نیا در

 بران  یواردات يهان اده متيق شیکه افزا ابطدیکاهش  يابه اندازه یاساام يو ود دارد  اما اگر دسااتمزدها یاز رکود تورم يادوره

 نیمطتقل خواهد شااد  با ا 𝐴𝑆به  ′𝐴𝑆از  مهدداً 2نمودار کل در  عرضااه یبازگشااته و مطحط هياول ریبه مقاد ديتول يهاطهیشااود، هز

موقت  شیافزا نيو همچط هامتيموقت سطح ق شینرخ ارز، افزا شیافزا رد،ياوصااا اگر صارفا سامت عرضاه اقتدااد مدنظر قرار گ     

 را عرضه کل  يلو نرخ تورم در تحل هايمتساطح ق  یزمان يرهايمسا  شاود یرا به دنبان دارد  آنگونه که مشااهده م  ديساطح تول 

طهر نرخ ارز م یشگفت که افزا توانی را تقاضا است  در هر صورت م هاييلبا تحل ییهاتفاوت ينرخ ارز دارا یشاقتداد بر اثر افزا

تورم  نرخ یشافزا یپول یانبسا  هايياستس ياباز هر دو سامت عرضاه و تقاضاا شاده و در صاورت غ      هايمتساطوح ق  یشبه افزا
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 ریگموارد د یبرخ یدبا ی،واقی يدنرخ ارز بر ساااطح تول یشدر خداااوق اثر خالص افزا ي اظ ار نظر دق یتخواهد بود  در ن ا یموقت

    1رديقرار گ يلمورد تحل يزن یواردات يها در سبد کا ن اده ینو س م ا یواردات يهابه ن اده یداخل يهابطگاه یوابستگ يزانم يرنظ

 ثراتا انتقان یچگونگ موضوا رد،يگ قرار تو ه مورد دیبا شاده  اشااره  يرهايمتی انيم ارتباط خداوق  در که يگرید تيبااهم نکته

بطور ساده  2دیخر متيق يبرابر هینظر ینسب و مطل  يهانسله ياقتداد اتيادب در  است ارز نرخ به تورم و هامتيق سطوح شیافزا

ده هاي داخلی و خار ی تیدیل شبراسا  نسله مطل ، نرخ ارز برابر با تقاضل شاخص قيمت  طدینمایم انيارتباط را ب نیا یچگونگ

باشد  شایان ذکر است تیداد کمی از اقتداددانان اعتقاد و در نسله نسبی رشد نرخ ارز برابر با تفاضل نرخ تورم داخلی و خار ی می

و در مقابل برقراري نسااله نساابی این  9ورت مداوم برقرار اسااتدارند که نسااله مطل  نظریه برابري قدرت خرید در واقیيت و بداا

ها تا حد ممکن در مقابل افزایش نرخ ارز و بوییه تیييرات قابل تو ه   میمو ً دولت4نظریه در بلطدمدت مورد تایيد قرار گرفته اساات

خداوق اثرات مطفی افزایش نرخ ارز بر سطوح  گذاران در تواند به دليل واهمه ساياسات  نمایطد  این موضاوا می نرخ ارز مقاومت می

شود که در خدوق تیييرات نرخ ارز ملاحظاتی و ود داشته باشد  ثباتی ذاتی بازار ارز مطهر میها و سطوح توليد بوده و یا بیقيمت

هاي در سایر سيستم  گيرد،به عبارت دیگر بهز سايساتم ارزي شطاور که تیييرات نرخ ارز براسا  عرضه و تقاضاي بازار صورت می  

شود  به عطوان ها موا ه میهایی از ساوي ساياساتمداران و دولت   ارزي میمو ً افزایش نرخ ارز بر اساا  قواعد اقتداادي با مقاومت  

مثان در سايساتم ارزي شاطاور مدیریت شاده نرخ ارز باید براسا  نظریه برابري قدرت خرید نسبی تیييراتی را بدورت سا نه و به     

يزان تفاوت ميان نرخ تورم داخلی و نرخ تورم خار ی تهربه نماید  اما در یک نگاه کلی میمو ً این قاعده از سااوي سياستمدارن و م

ها در مقابل گذار پولی مسااتقل نبوده و یا ساااختارهاي دمکراتيک و پاساالگویی دولت ها )بوییه در کشااورهایی که سااياساات دولت

گيرد  این موضوا در شرایطی که سيستم اقتدادي نمایطد ضایيق است( چطدان مورد پذیرش قرار نمی هایی که اتلاذ میساياسات  

اي حادتر بروز نموده و در این شااارایط تط ا زمانی با تیييرات نرخ ارز موافقت نماید، بگونههااي تورم قاابال تو اه را تهربه می    نرخ

 اي  ز آن نباشد شود که چارهمی

ن ایت ادامه داشااته باشااد  نظریاتی مانطد نظریه  تواند تا بیهایی همراه بوده و نمیساات که کطترن نرخ ارز با هزیطهاما واقیيت این ا

به بازار ارز به بيان مواردي در خدااوق چگونگی کطترن و  3بازان، نظریه ههوم ساافته3و نظریه بحران پولی 5هدا نرخ ارز محدوده

و یا نرخ ارز  3گذار و د یل و نتایج یک بحران پولی در یک کشور داراي نرخ ارز ثابتردنظر ساياسات  تیييرات نرخ ارز در محدوده مو

هاي پولی و مالی مطهر به افزایش نقدیطگی و متیاقباً انضبا ی  براساا  این نظریات بی 1١اشااره شاده اسات    3شاطاور مدیریت شاده  

گيري همزمان انتظارات تورمی و انتظارات افزایشی نرخ ارز را به کلها شاده و ثبات نرخ ارز در این شارایط شا   افزایش ساطح قيمت 

هاي ساااوداگرانه خواهد بود و ایهاد هرگونه اختلان در دنبان دارد  در این وضااایيت بازار ارز م ياي وقوا بحران پولی و آغاز حمله

د  گردهاي افزایشی شدیدي موا ه میر ارز با شوکگذار خارج نموده و بازاعرضاه ارز )بد یل گوناگون(، نرخ ارز را از کطترن سياست 

                                                           
یش ها و تورم است، از پرداختن به رابطه میان افزابا توجه به اینکه موضوع موردبحث در این تحقیق چگونگی ارتباط میان افزایش نرخ ارز و سطوح قیمت . 1

 نرخ ارز و سطح تولید صرفنظر شده است.   

2 . Absolut and Relative version of Purchasing Power Parity Theory (PPP). 
 مراجعه شود.  (Taylor & Taylor, 2004) رای مطالعه بیشتر در خصوص نظریه برابری قدرت خرید به. ب 3
نیز برقرار  -ندنمایسازی بین نسلی عمل میکه براساس بهینه-های جدید اقتصاد آزاد الملل سنتی، در مدلهای اقتصاد کلان بین. این دیدگاه علاوه بر تحلیل 4

 (Sarno, 2008)مطالعه  اند بهسازی به موضوع برابری قدرت خرید پرداختههای بهینههای جدید اقتصادی که با استفاده از روشجهت مطالعه مدلاست. 

 مراجعه شود. 
5 . Exchange rate target zone. 
6 . Currency crisis. 
7 . Speculative attacks. 
8 . Fixed Exchange rate reghime. 
9 . Managed float exchange rate regime. 

  Flood & Garber و  1979( Krugman)، (Obstfeld & Rogoff, 1995)  ،(Obstfeld, 1994)مطالعات  برای مطالعه بیشتر در این زمینه به . 10

  مراجعه گردد.(1984)
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 1شوندهگيري انواا خاصی از انتظارات نظير انتظارات خود محق پولی و شکل نکته حائز اهميت ایطکه در شرایط همراهی بروز بحران

 ادن برسد          آورد که نرخ ارز در سطحی با تر از حدود به تی، این امکان را بو ود می2و با انتظارات استقرایی

ها هاي مداومی از افزایش نرخ ارز و افزایش سااطوح قيمتدر ن ایت این امکان نيز و ود دارد که در شاارایط خاصاای اقتداااد با دوره

 ها موا ه گردد  افزایش نرخ ارز و افزایش سطوح قيمت 9بدورت چرخه ملرب

هاي ملتلق انهام شده است  به نرخ تورم را با استفاده از روشها و مطالیات ملتلفی در خداوق رابطه ميان نرخ ارز، ساطح قيمت  

هاي عليت اي رابطه ميان افزایش نرخ ارز و نرخ تورم در کشاور زیمباوه را با استفاده از روش ( در مطالیه412١) 4عطوان مثانب ماندییا

سویه ت  نتایج این مطالیه بيانگر یک رابطه یکگرنهري، همهمیی، تواب  کطش و واکطش و تهزیه واریانس مورد بررسی قرار داده اس

سویه از وقفه در مدن رابطه عليت یک 9باشاد  در ضمن با درنظر گرفتن  از سامت افزایش نرخ ارز به تورم براي مدلی با دو وقفه می 

رخ ارز تر از اثر افزایش نز  و نیها بر نرخ ارنرخ تورم به نرخ ارز و ود دارد  به عبارت دیگر براسا  این نتایج اثر تیيير سطح قيمت

ها اسات  نتایج بدست آمده از رابطه همگرایی نشان از آن دارد که افزایش نرخ ارز در ماه قبل مو ب افزایش حدوداً  بر ساطح قيمت 

درصدي  2١ماه قبل مو ب تیييرات  9ها در ماه  اري خواهد شد و بر همين اسا  اثر افزایش نرخ ارز در درصادي سطح قيمت  5

درصد از نوسانات نرخ  3١است که در بلطدمدت تقریباً  ها خواهد شد  نتایج ناشی از انهام تهزیه واریانس نشانگر آندر ساطح قيمت 

درصاد از تیييرات نرخ ارز توسااط تیييرات سطح   2١شاود  از  را دیگر در این مدت تط ا  وسايله نرخ ارز توضايح داده می  تورم به

شود  نتایج بدست آمده از تواب  کطش و واکطش نيز بيانگر پاسخ نسبتاً کوچک)ضیيق( تیييرات نرخ ارز به يح داده میها توضا قيمت

   (Blessing, 2014) تیييرات نرخ تورم است  درحاليکه پاسخ تیييرات نرخ تورم به تیييرات نرخ ارز بسيار قابل ملاحظه است

-١12١هاي هاي اقتداد کلان نيهریه را در ساناي اثرات نوساانات نرخ ارز بر تورم و سایرشاخص ( در مطالیه412١) 3و ایکئو 5ایطياما

اند  رابطه ميان متیيرهاي مورد نظر در این تحقي  با استفاده از روش عليت گرنهري مورد مطالیه قرار مورد بررسای قرار داده  133١

ن و نحوه اثرگذاري متقابل ميان متیيرهاي نرخ تورم، نرخ ب ره و رشااد اقتدااادي با اسااتفاده از روش بردار   گرفته و همچطين ميزا

میطی با نرخ تورم بوده و دهد نرخ ارز داراي رابطه مثبت اما بیهمگرایی بررسای شااده اسات  نتایج حاصاال از این مطالیه نشااان می  

ري داتورم و ود دارد  در ن ایت متیيرهاي نرخ ب ره و نرخ رشاد اقتدادي اثر میطی همچطين یک رابطه یکساویه از نرخ ب ره به نرخ  

   (Inyiama & Ekwe, 2014) بر نرخ ارز ندارند

 ک قيمت نفت خام ، نرخ ارز و شاااخص قيمت مداارا کططده را با اسااتفاده از آناليز مو اي همدوساای ( در مطالیه312١) 3هبيمانا

از وابستگی شدید  11مورد بررسی قرار دادند  آناليز فرکانس زمان 1١و همدوسی مو ک  زئی 3نظير همدوسی مو ک متقابل 3مداوم

فاز هسااتطد  این همبسااتگی در  دارد  این دو سااري در یک چرخه کوتاه سااه تا چ ار ماه هم  بين قيمت نفت و نرخ ارز پرده برمی

هاي آن ا همچطين یافته .، آغاز بحران مالی   انی، گسترش یافته است2١١3شانزده ماه از اواخر سان چ ار تا هاي متوساط  مقيا 

حاکی از آن اساات که هير رابطه فرکانس زمانی قابل تو  ی از یک  را بين قيمت نفت و قيمت مداارا کططده و از  را دیگر  

  (Habimana O. , 2016)ميان نرخ ارز و قيمت مدرا کططده و ود ندارد 

                                                           
1 . Self-fulfilling expectation. 
2 . Extrapolative expectation. 
3 . Vicious circle. 
4 . Mandizha . 
5 . Inyiama, Oliver. 
6 . Ekwe, Chidiebere Michael. 

7 Habimana 

8 continuous-wavelet analysis 

9 ross-wavelet coherency 

10 partial-wavelet coherency 

11 time-frequency co-movement 
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نوساانات تورمی و تیييرات نرخ ارز را براي گروهی از کشاورها با آلمان به عطوان کشور مر   با استفاده از   ( 312١) 1یولي ا و زیطکزه

 است  نتایجهاي زمانی ملتلق همدوساای مو ک گيري در مقيا تبدیل مو ک متقابل تحليل نمودند، که میيار م می براي اندازه

رسد دهطد که در کوتاه مدت یا ميان مدت همدوسای شدیدي بين قيمت ها و نرخ ارز پيدا نشده است و گرچه به نظر می نشاان می 

به عطوان مثان، آن ا هير رابطه قابل  .همدوساای با مقيا  زمان در حان افزایش اساات، اما به نظر می رسااد این نتایج ثابت نيساات 

لمان با و ود ارتباط زیاد آن ا نيافتطد  همچطين آن ا نشاان دادند که فقط شواهد ضیيفی و ود دارد که بيان  درکى بين دانمارک و آ

شود اما این نتایج  زئی و ها و نرخ ارز به هطگام بحران تقویت میکططده آن است که حداقل در برخی از کشورها ارتباط ميان قيمت

اگرچه رابطه تقدم و تاخر  شااوند هاي چرخه تهارت به هير و ه ظاهر نمیدر فرکانسهاي قابل ردیابی نامطمئن هسااتطد  و چرخه

اي براي هتواند زميطشود، اما این تقریباً براي همه کشورها ناپایدار است و نمیبييطی میها و نرخ ارز به  ور گسترده پيشبين قيمت

  (Uliha & Vincze, 2018)بيطی فراهم آورد پيش

زاي اقتدااادي بوده از متیير سااومی مانطد حهم ها به عطوان متیيرهاي درونبا تو ه به ایطکه هر دو متیير نرخ ارز و سااطوح قيمت

رسد تحليل ساده عليت گرنهري در خدوق کشق  ریان عليت ميان این متیيرها چطدان مططقی پذیرند، بطظر مینقدیطگی اثر می

هاي مبتطی بر سيستم میاد ت مورد استفاده قرار گيرند  در این ميان رویکردهاي  دید این خداوق  زم اسات روش   نباشاد و در 

هاي ملتلق بدورت  داگانه و ترکيبی مورد این امکان را فراهم آورده اسات که نحوه حرکت و تیييرات سيگطان  2پردازش سايگطان 

فضاي  ها درحرکتی ميان سيگطاناین تحقي  رویکرد پردازش سايگطان و بررسی هم بررسای قرار گيرند  با تو ه به این موضاوا در   

 گيرد برداري قرار میها و تورم مورد ب رهمو کی   ت کشق چگونگی اثرگذاري ميان نرخ ارز، سطوح قيمت

    

 کنندهمصرف و تولیدکننده قیمت رابطه میان شاخص

 يحاو کططدهمدرا متيق شاخص کهنیا به تو ه با  اشاد بیم ديتول رهيزنه یمتيق ا لاعات يحاو نوعاً دکططدهيتول متيق شااخص 

 بر هياول انتظار رديگیم قرار کططدهمدرا ارياخت در که است( ديتول رهيزنه از نقطه نی)آخریین ا يکا ها به مربوط یمتيق ا لاعات

 واق ، در  باشد ا لاعات يحاو کططدهمدرا متيق شاخص تورم یطيبشيپ و حيتوض يبرا دکططدهيتول متيق شااخص  که اسات  نیا

 به و انهامديب کططدهمداارا متيق شاااخص در رييتی به متیاقباً ديتول رهيزنه در متيق راتييتی که کطدیم هابیا ياقتداااد مطط 

)برکچيان,  شود محسوب کططدهمدرا متيق شاخص در راتييتی يبرا یشاران يپ دکططدهيتول متيق شااخص  در راتييتی بيترت نیا

  (1934کرمی,  &بيات, 

  (Ulke & Ergun, 2014)دارد  و ود اتيادب در طدهکطمدرا و دکططدهيتول متيق شااخص  رابطه مورد در نگرش چ ار یبطورکل

 یطيبشيپ يبرا یم م ا لاعات يحاو را دکططدهيتول متيق شاااخص شااود،یم شااطاخته عرضااه  را نگرش نام با که اون نگرش

 ياواسطه يکا ها و بوده ياواسطه يکا ها ديتول ن اده عطوان به خام مواد نگرش، نیا  ب   داندیم کططدهمدارا  متيق شااخص 

 به ساارانهام و ياواسااطه يکا ها به دهد رخ هياول مواد متيق در يرييتی اگر نیبطابرا  روندیم کار به یین ا يکا ها ديتول در زين

 از یعلامت دکططدهيتول متيق شاااخص تورم)کاهش(  شیافزا دگاه،ید نیا  ب   9انهامدیم تورم به و شااده مطتقل یین ا يکا ها

 (١12١)  5همکاران و ییدائويس ،(2١١3)4محمد و یی ،یغزال  بود خواهد طدهیآ در کططدهمدرا متيق شاخص تورم )کاهش( شیافزا

 البته  دادند نشااان را کططدهمداارا متيق شاااخص به دکططدهيتول متيق شاااخص از یعل رابطه( و ود 9331) فلر شاامسو 

 مو ود يهاتفاوت ،ياقتداد ساده مطط  با کططدهمدرا شااخص  بر دکططدهيتول متيق شااخص  ريتأث انيب و ود با( 3351)3کلارک

 متيق شاااخص راتييتی هرچطد ییطی  کطدیم قيضاای را ارتباط نیا ديتول رهيزنه يهایدگيچيپ نيهمچط و شاااخص دو نیا انيم

                                                           
1 Uliha & Vincze 

2. Signal processing.  

3 Rogers, 1998 

4 Ghazali, Yee & Muhammed 

5 Sidaoui 

6 Clark 
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 مداوم و یشگيهم صورت به تواندینم یطيبشيپ نیا اما ،کطدیم کمک کططدهمدرا متيق شااخص  یطيبشيپ در یگاه دکططدهيتول

 .باشد موثر

 يبرا یمطاسااب یا لاعات يمحتوا کططدهمداارا متيق شاااخص اساات میتقد اساات، میروا تقاضااا  را نگرش به که دوم نگرش

  کطدیم نييتی را ديتول ياهدهن ا يبرا تقاضا یین ا يکا ها يبرا تقاضا نگرش، نیا  ب   دارد دکططدهيتول متيق شاخص یطيبشيپ

 يکا ها يبرا تقاضا دهطدهانیکا  نفساه یف و اسات  ياواساطه  يکا ها و مطاب  فرصات  طهیهز کططدهمطیکس ديتول طهیهز نیبطابرا

  باشد مؤثر دکططدهيتول متيق شاخص بر تواندمی کططدهمدرا متيق شاخص هه،ينت در  (2١١2 ،1همکاران و )کاپوران اسات  یین ا

 یمدرف يکا ها یآت متيق مورد در که است یانتظارات از یتابی کا ها يبرا تقاضا که کططدیم اني( ب33١1) 2يگارومک و طگيکاشا 

 و کطدیم نييتی را کططدهمداارا متيق شاااخص ،ي ار يتقاضااا مورد در گذشااته انتظارات و ي ار يتقاضااا نیبطابرا  دارد و ود

 متيق شاخص کططده،مدارا  متيق شااخص  نیبطابرا  کطدیم نييتی را دکططدهيتول متيق شااخص  یآت يتقاضاا  مورد در انتظارات

  ((2١١3) 4همکاران و طگيپ یل  و (3321) 9 نگ و کلوغ کونبه عطوان نمونه مطالیات ) کطدیم تیهدا را دکططدهيتول

 دست ههينت نیا به( 3351) 5سیهر و بلومبرگ  ستين قائل دکططدهيتول و کططدهمدارا  متيق شااخص  انيم يارابطه ساوم  نگرش

 .ندارد کططدهمدرا متيق شاخص یآت رفتار یطيبشيپ يبرا یمطاسب یا لاعات يمحتوا دکططدهيتول متيق شاخص که افتطدی

 يارابطه ههينت در و هستطد يقو یکاف اندازه به تقاضا و عرضه  را يهانگرش در گفته شيپ اثرات که است میتقد چ ارم نگرش و

 انيم  رفه دو تيعل رابطه کی نيمب که کرد ارائه را یمشاهدات( 3331) 3 ونز مثان، يبرا  3اسات  برقرار شااخص  دو انيم  رفه دو

 متيق شاخص رابطه یبررس به (2١١3) 3همکاران و ش باز  کاستیآمر متحده ا تیا در دکططدهيتول و کططدهمدرا متيق شااخص 

 دکططدهيتول شاخص از تيعل اما است  رفه دو تيعل   ت که افتطدیدر و پرداختطد پاکستان کشاور  در دکططدهيتول و کططدهمدارا 

 متيق شاخص در تکانه کی که داد نشاان  يبردار ونيخودرگرسا  مدن کی بر یمبتط( 1933) محدث  اسات  تریقو کططدهمدارا  به

  شود یم آن شیافزا سبب و کرده نفوذ کططده مدرا متيق شاخص به ماه 3 تا 9 از پس یفروش عمده متيق شاخص و دکططدهيتول

 به کططده مدرا متيق شاخص از هامتيق   ت و دارد و ود عقب به برگشات  طدیفرا کی بلطدمدت در که بود نیا يو گرید ههينت

 دکططدهيتول متيق شاخص در تورم به بلطدمدت در کططدهمدرا متيق شاخص تورم که ي ور به است دکططدهيتول متيق شااخص 

 .شودیم مطهر

 شاخص دو مورد در یمتفاوت جینتا به (بلطدمدت و مدت)کوتاه یزمان اف  کشاور،  به بساته  که دارد و ود مطالیات از يگرید دساته 

 يکشورها در کططدهمدارا  و دکططدهيتول متيق شااخص  انيم رابطه یبررسا  ( به2١١2) 3همکاران و کاپوران مثلاً،  اندافتهی دسات 

 از تيعل   ت فرانسه، و آلمان يکشورها در که دنديرس ههينت نیا به و پرداختطد 1333 تا 1333 یزمان بازه درG7  گروه یصاطیت 

 دو تيعل   ت کایآمر متحده ا تیا و انگلساتان  ژاپن، ا،يتالیا يکشااورها يبرا .اسات  کططدهمدارا  به دکططدهيتول متيق شااخص 

 و دکططدهيتول متيق شاخص رابطه یبررس به (412١) 1١ارگون و اولک  شودینم مشاهده یتيعل رابطه ريه کانادا يبرا و اسات   رفه

 شاخص به کططدهمدرا متيق شااخص  از تيعل   ت بلطدمدت در که گرفتطد ههينت و پرداختطد هيترک اقتدااد  در کططده مدارا 

  .ندارد و ود شاخص دو انيم يارابطه مدتکوتاه در اما است دکططدهيتول متيق

                                                           
1 Caporale 

2 Cushing & McGarvey 

3 Colclough & Lange 

4 Liping 

5 Blomberg & Haris 

 (1395برکچیان و همکاران ) 6

7 Jones 

8 Shahbaz 

9.  Caporale 

10.  Ulke & Ergun 
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 ارتباط   ت مطالیه نیا ياقتداد اتيادب در دکططدهيکططده و تولمدرا متيق شاخص انيم یمشالد  رابطه و ود عدم به تو ه با

  دینمایم یبررس را ريمتی دو نیا
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يدکننده با کننده و تولقيمت مصرف شناسي بررسي همدوسي ميان نرخ ارز و شاخصروش

 1استفاده از رویكرد فيزیک اقتصادی

 یاست  بطور میمون و ود و چگونگ ياقتداد اتيدر ادب ی و ن اريسابقه بس يدارا رهايمتی انيدر م 2مشاابه  حرکات و ود یبررسا 

ه است ک یدرحال نی  ارنديگیقرار م یابیو ارز یمورد بررس یاقتدادسطه يکردهایبا اساتفاده از رو  9ها در دامطه زمانحرکت طگونهیا

را که هم در دامطه زمان و هم در دامطه  یزمان يهاياز سااار ییهاییگیو توانیمرتبط با دامطه زمان نم يهاليباا اساااتفاده از تحل 

روابط  لي  ت تحل يبه عطوان ابزار 4هیفور لیموارد تبد ینمود  البته در برخ ليو تحل هیو تهز یرا بررساا طدینمایم رييفرکانس تی

 است  بطور مثان ینواقدا  يدارا زين کردیرو نیقرار گرفته اساتب اما ا  يبرداردر دامطه فرکانس مورد ب ره ياقتدااد  يرهايمتی انيم

 انيم توانینم کردیرو نیبا استفاده از ا ایمورد اساتفاده مانا باشاطد     یزمان يهايسات که سار  آن ا ازمطدين کردیرو نیاساتفاده از ا 

 Aguiar)-داد 3صيرا تشاال 3يساااختار راتييتی توانینم کردیرو نیا از اسااتفاده با تین ا در و شااد قائل یتفاوت 5یروابط انتقال

Conraria & Soares, 2001)  

از زمان برآورد گردند  به  یبدااورت تابی یزمان يهايساار 3یفي  يهاییگیکه و کردهامکان را فراهم  نیا 3مو ک لیدر مقابل تبد 

 متفاوت يهاا يزمان مشلص و در مق کیدر ا راا  یزمان يهايکه سر دهدیم حيموضوا را توض نیمو ک ا لیسااده تبد  یانيب

 توانیم 1١مو ک همدوسی کيتکط از اساتفاده  با ضامطاً   (Torrence & Compo, 1998) کطدیم رييتی حد چه تاها( )فرکانس

به  توانی  همدوسی مو ک را مکططدیم 11حرکت هم با یزمانيسار  دو که نمود مشالص  را فرکانس -زمان يفضاا  در ییهامططقه

 ( ارائه نمود      4و بدورت رابطه ) قیمو ک تیر لیدو تبد انيم 12يامططقه یعطوان همبستگ

1  (4رابطه )
22

2

( )

[ ( ) ( )]

xy

xy

x y

S W
R

S W S W

  

 

0رابطه   نیا در 1xyR   بوده وS باشدیم ا يدر زمان و مق 19عملگر هموارساز    

 گری  به عبارت دکططدیمدنظر را ارائه م یزمان يهايساار يهادر خدااوق وقفه نوسااان  یاتي زئ زيها نمو ک انيم يفاز اختلاا

 يداده شاااوند  اختلاا فاز صيتشااال یزمان يهايسااار انيکه نحوه ارتباط م آورندیامکان را فراهم م نیها امو ک ياختلاا فاز

   شودی( ارائه م5دار در نمودار همدوسی و براسا  رابطه )  ت يهاکانيپ لهيبوس

                                                           
1 . Econophysics. 

2 . Co-movement. 

3 . Time domain. 

4 . Fourier transformation (FT). 

5 . Transient relationship. 

6 . Structural changes 

7 . Identify 

8 . Wavelet transformation 

9 . Spectral characteristics 

10 . Wavelet coherence. 

11 . Co-move 

12 . Local correlation 

13 . Smoothing operator 
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هاي قيمتو شاخص بررسی رابطه علیّ ميان نرخ ارز  

1  (5) رابطه
( )

tan
( )

xy

xy

xy

W

W
 





  

xبرابر با  xyو باشااطدیم یو واقی یفرضاا يهابلش بيبه ترت و  رابطه  نیا در y   بوده که در دامطه( , )   قرار

0xyدارد    باشاااطدیمثبت)حرکت باهم( م انسیکووار يدارا نيفرکانس می کیدر  یزمان يهايآن اسااات که سااار یمیطبه  

0,
2

xy




 
 
 

 نیدر ا گریو به عبارت د باشدیم شارو يپ ريمتی 𝑥و  کططدیسامت حرکت م  کیبه  هاينشاانگر آن اسات که سار    

در  یزمان يهاينمودار همدوساای ساار در هاکانيملتلق پ يها  ت ريتفساا یخواهد بود  چگونگ 𝑦 ريعلت متی 𝑥 ريمتی طیشاارا

 ارائه شده است  9شکل 

  

 

xy

0

2



2







              X   
         

              
Y            

                  
X           

                  
Y            

 
 (Habimana O. , 2016): مطب 

 ها: تحليل اختلافات فازي مو ک9شکل 

 

 ريمتی عطوان به دوم ريمتی و بوده مدنظر ريمتی دو   تهم حرکت نشااانگر نیيپا و راساات ساامت به کانيپ   ت مثان عطوان به

 و یزمان وقفه با اون ريمتی و نموده آغاز را حرکت اون ريمتی از قبل دوم ريمتی طیشاارا نیا در یعبارت به  شااودیم شااطاخته شاارويپ

 يرهايمتی   ت ملالق حرکت انگريب زين چم سمت به کانيپ   ت  است نموده تهربه را یراتييتی دوم ريمتی با همه ت بداورت 

   (Habimana O. , 2016) باشدیم یبررس مورد

سمت راست( و  ي)محور عمودا ي(، مقیسه بید زمان)محور افق يدارا (5)به عطوان مثان در نمودار شاماره   همدوسای  ينمودارها

 وردم يرهايمتی انيم همدوسی شدت نیشتريب دهطدهنشان قرمز رنگ  باشطدیم( شکل کطار یرنگ)ستون هامو کدر ه همدوسی 

نمودارها محدوده  نیرنگ در ا دي  خطوط مطقط  سف1شودیم کاسته همدوسی شدت نیا از یآب سمت به حرکت با و باشاد یم نظر

اظ ار نظر  یبه راحت توانیخطوط نم نیخارج از ا ریو در خدااوق مقاد (شااکل یملرو  محدوده) را مشاالص نموده ليقابل تحل

 نمود  

                                                           
ها موجک همدوسیمنابع فارسی مناسب در خصوص جزئیات  (1396خوچیانی,  &)نادمی و  (1397)خوچیانی, ، (1396خوچیانی,  &)نادمی . مطالعات  1

 باشند. می
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هاي قيمتو شاخص بررسی رابطه علیّ ميان نرخ ارز  
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هاي قيمتو شاخص بررسی رابطه علیّ ميان نرخ ارز  

 

 داده و اطلاعات آماری 
 نیفرورد یدر دوره زمان یو نرخ ارز اسم 1نقطه به نقطه بدورت سا نه و دکططدهيتول و کططدهمدارا  متيق شااخص   يتحق نیا در

    2اندگرفته قرار استفاده مورد متيق يهاشاخصنرخ ارز، نرخ تورم و  انيروابط متقابل م یبه مطظور بررس 9331 آذرتا  1931

 1نمودار مورد مطالیه در  ی( در دوره زمان9351=١١1کططده )مدرا متي: روند نرخ تورم و شاخص قکططدهمدرا متيق شاخص تورم

 شیافزا( 9331 ماه)آذر  5212, به( 1931 نی)فرورد 2١1, از مداوم یشیافزا روند کی با کططدهمدرا متيق شااخص   9اسات  شاده  ارائه

ماه )فروردین درصد 5,3 دامطه در یبررس مورد دوره در تورم نرخ  باشدیم درصد 13,4 ريمتی نیا سا نه متوسط رشد نرخ  است افتهی

 و 5,25، 11,1 با برابر بيترت به ريمتی نیا یچولگ و یدگيکش ار،يمی انحراا و گرفته قرار( 1933 ماهب شات ی)ارد درصاد  3١,2 و( 1935

 53 در طکهیا  الب نکته  اساات نموده تهربه را یمتطاوب يهابينشاا و فراز یبررساا مورد یزمان دوره در ريمتی نیا  باشااطدیم 1,3١

 متوسط رشد نرخ به نسبت تورم نرخ موارد از درصد 44 در کاهش، ساا نه  متوساط  رشاد  نرخ به نسابت  تورم نرخ موارد از درصاد 

 نیاند  اقرار گرفته یزمان يسر نیا یهطدس نيانگياز م ±%1١ دامطه در هاداده از درصاد  13 تط ا ی رف از  اسات  افتهی شیافزا ساا نه 

 درصد بوده است   93درصد و  23برابر با  بيبه ترت ±%9١و  ±%2١ يهادر دامطه ریمقاد

 

 رانیا یاسلام ي م ور يمرکز بانکهاي خام از بانک ا لاعاتی داده: مطب 

 1933ماه آذر -1931ماه کططده  ی دوره زمانی فروردین  روند نرخ تورم و شاخص قيمت مدرا1نمودار 

نرخ  یبررس مورد یزمان دوره در  باشدیم درصد 4,31 ريمتی نیا سا نه متوسط رشاد  نرخ: دکنندهیتول متیق شااخص  تورم

بوده که  193١فروردین  -1933آذر  ی  ش مربوط به دوره زمان نيقابل تو ه روبرو شده است  اول با سه   ش دکططدهيتورم تول

خرداد  – 1931اردیب شت  یموضوا مهدداً در دوره زمان نی  اافتی شیدرصد افزا 41درصد به  12از  دکططدهيآن نرخ تورم تول ی 

 ب شتیارد – 1933 نی  از فرودافتی شیدرصد افزا 43درصد به  13از  دکططدهيدوره نرخ تورم تول نیتهربه شده است  در ا 1932

ظر مورد ن یشاااده در دوره زمان تهربه دکططدهينرخ تورم تول نیبا تر کهي  بطورافتی  ش  دکططدهيمهاددا نرخ تورم تول 1933

                                                           
 دهد.را نشان میکشور نسبت به ماه مشابه سال قبل  یشهر یمصرف کننده خانوارها متیشاخص ق رییرصد تغد 1

 .باشندیم رانیا یاسلام یجمهور یمرکز بانک یآمار اتینشر ریسا و یاقتصاد یهاداده یاطلاعات بانک از برگرفته یآمار یهاداده هیکل 2

 .دهندیم نشان را کنندهمصرف متیق شاخص به مربوط اعداد چپ سمت یعمود محور و( درصد)برحسب  تورم نرخ به مربوط راست سمت یعمود محور 3
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هاي قيمتو شاخص بررسی رابطه علیّ ميان نرخ ارز  

نرخ تورم  دیاشاره شده با سقوط شد هر دو   ش طکهی  نکته قابل تو ه اباشدیدرصد م 33و برابر با  1933 ب شتیمربوط به ارد

 (  2بید همراه شده است )نمودار  يهادر ماه دکططدهيتول

 

 رانیا یاسلام ي م ور يبانک مرکز هاي خام از بانک ا لاعاتیداده: مطب 

 )درصد(1933 ماهآذر -1931 ماهنیفرورد یزمان دوره در آن شاخص و دکططدهيتول تورم نرخ  2نمودار 

 

  در 2است شده ارائه 9نمودار  در 9331 آذر -1931 نیفرورد یزمان دردوره آننرخ رشاد   نينرخ ارز و همچط راتيي: روند تی1نرخ ارز

 راتييتی 1932نیفروردبه  یدو سان مطت  یزمان دوره در واضح بطور و داشته قرار انیر 123553 و 333١دوره نرخ ارز در دامطه  نیا

 ارز کاهش نرخ نیشتريب و( 1933)م ر  درصاد  239 با برابر دوره نیا در ارز رشاد  نرخ نیشاتر يب  اسات  نموده تهربه را یتو   قابل

    باشدیم( 1933)م ر  درصد -29 با برابر

 

                                                           
. باشدار آزاد می. منظور از دلار در ادامه بحث دلار آمریکا بوده و نرخ ارز نیز براساس روش مستقیم به معنی مقدار ریال لازم جهت خرید یک دلار در باز 1

رز واقعی، موثر و یا نرخ ارز بین که منظور نرخ اشود منظور نرخ ارز اسمی در بازار آزاد است و زمانیبنابراین تا زمانی که نرخ ارز بصورت ساده بیان می

 بانکی است، حتماً بصورت روشن در متن مورد اشاره قرار خواهد گرفت.   

 باشد.   . منظور از نرخ رشد ارز در این تحقیق، نرخ افزایش نرخ ارز در ماه مورد نظر نسبت به نرخ ارز در ماه مشابه سال قبل می 2
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هاي قيمتو شاخص بررسی رابطه علیّ ميان نرخ ارز  

 

 رانیا یاسلام ي م ور يمرکز بانک يآمار يهاداده از استلراج: مطب 

 ()درصد1933 آذر -1931 نیفرورد یزمان دوره در آن رشد و ارز نرخ  9نمودار 

را بداورت همزمان نشاان داده شده است  همانطور که از نمودار    کططده و توليدکططدهمدارا رشاد نرخ ارز و نرخ تورم   4در نمودار 

  يدقشاود  این در حاليست که بررسی  مشالص اسات، در دوره هاي مشالص شاده روند حرکتی مشااب ی بين متیيرها دیده می     

  بگيرد نظر در را مذکور يمتیيرها بين تقارن عدم و تقارن زمان  ون در بتواند که است یروش ازمطدين رهايمتی نیا بين عليت رابطه

 بااز آن با نرخ ارز و نوسانات نرخ ارز را  یکططده و توليدکططده و تورم ناشهاي قيمت مدراصميان شااخ این مطالیه ارتباط متقابل 

   که در ادامه به آن پرداخته شده است دینمایم یبررس 1933تا آذرماه  1931ماه در دوره زمانی فروردین مو ک همدوسی رویکرد

 

 رانیا یاسلام ي م ور يمرکز بانک يآمار يهاداده از استلراج: مطب 

 )درصد(1933 آذر -1931 نیفرورد یزمان دوره در کططده و توليدکططدهنرخ تورم قيمت مدرا و ارز نرخ  رشد 4نمودار 
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 برآوردهای تجربي

 ارائه Error! Reference source not found.5 نمودار در کططدهمداارا متيق شاااخص و ارز نرخ انيم یمو ک همدوساای

 همدوسی شدت و نموده حرکت   تهم بدورت شده ذکر يرهايمتی یبررس مورد یزمان دوره يهاسان هيکل در باًیتقر  است شاده 

 گرید ريمتی رييذکرشده، تی يرهاياز متی کیهر  تیييراتاسا   نی  بر اباشدیکمتر از دو سان م یزمان يهادوره به محدود داریمیط

 نیماهانه بوده و برا ليتحل نیمورد استفاده در ا يهاکمتر از دو ساان را به دنبان داشاته است  قبلاً اشاره شد که داده   یدر بازه زمان

 ماهانه خواهد بود    یفرکانس زمان ایها دوره انگريسمت چم ب ياسا  محور عمود

 

 
 

 MATLABافزار نرم یمحق ، خرو  يهاافتهی: مطب 

 1933 ماهآذر -1931ماهنیفرورد یزمان دوره در( CPI) کططدهمدرا متيق شاخص و ارز نرخ انيم یمو ک همدوسی  5 نمودار

   ت براسا  و شده مشاهده کططدهمدرا متيق شاخص ونرخ ارز  انيم یمو ک یهمدوس يشدت با  1931-1935 يهاسان در

 زا کمتر دوره در البته  اندنموده تهربه را ی  تهم راتييتی دوره نیا در رهايمتی نیا که نمود ادعا توانیم فاز اختلاا يهاکانيپ

سان حرکت  کیکمتر از  یو ود دارد  اما در مهموا در دوره زمان ريدو متی نیا انيم ،  ت ملالق حرکتدان بر  يشواهد ،ماهکی

شاایان ذکر است که براسا  داده هاي تهربی شوک نرخ ارز در  خواهد شاد    لی  ت تبدغالباً به حرکات مشاابه و هم  رهايمتی نیا

شاهد حرکت هم   ت این دو  1931کططده در سان اثراتش روي شاخص قيمت مدرا اتفا  افتاده است و به دنبان تلليه 193١سان 

 سان يابتدا از  شودیم مشاهده رهايمتی نیا انيم یمو ک همدوسی يبا  شدت مهدداً 1931 -1933 يهاسان درباشيم  متیير می

کططده حرکت در   ت مشابه را مدرا متيق شااخص به دنبان آن بوده و  شارو يپ ريمتی عطوانبه ارز نرخ 1932 وریشا ر  تا 1931

ر داست   افتهیساان ادامه   کیتا  باًیآغاز و تقر ماهکیکمتر از  ینرخ ارز در دوره زمان يشارو يتهربه نموده اسات  حرکت مشاابه و پ  

ازار ارز بازان به بههوم سفتههاي بحران پولی و اي روبرو بوده، قواعد مرتبط با نظریههاي ظالمانههایی که اقتداد ایران با تحریمسان

هاي نفتی کاهش یافته و در این شرایط ها دسترسی به درآمدها که براسا  آنباشاد  زیرا در این ساان  در اقتدااد ایران صااد  می  

ازارهاي بها به همراه افزایش نرخ ارز با هدا حفظ ارزش نقدیطگی در اختيار به بيطی افزایش سطح عمومی قيمتفیالين بازار با پيش

 ها را به دنبان خواهد داشت   ملتلق ورود نموده و این ههوم، افزایش قيمت در این بازارها و در ن ایت افزایش سطح قيمت
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 هربهت را يدیشد نوسانات ارز نرخ شده، محدود بشدت يارز مطاب  به یدسترس دوره نیا در که است آن از یحاک شتريب يهایبررس

 سااان اواسااط تا 1932 م ر از پس يهاماه در(  3و  3 ي)نمودارها اساات افتهی شیافزا شاادت به یتورم و يارز یطانيناا م و نموده

حرکت مشابه  ماهشش تا ماه 2 از با تر يهافرکانس در تط ا و افتهی کاهش ماه 2 از ترنیيپا يهافرکانس در همدوسی شادت  1933

 يرهاي  البته حرکت همه ت متیباشدیم شارو يپ رينرخ ارز به عطوان متی زيحالت ن نیتهربه شاده اسات که در ا   رهايمتی نیا انيم

 از  است بوده داریمیط زين دوره نیا در مهدداً( ساله کی)حدوداً  تری و ن یزمان يهادوره در کططدهمدرا متيقنرخ ارز و شاخص 

 نرخ شیافزا اسا  نیا بر و شده مشاهده ماه کی از شتريب یزمان يهادوره در مربوط همدوسی شدت 1933 آذر تا 1933 سان اواسط

 يارز یطانيناا م 3و  3 يدر نمودارها زيدوره ن نیدنبان شده است  در ا کططدهمدرا متيق شاخص شیافزا با ماه چ ار حدود تا ارز

    اندافتهی شیافزا یبدورت قابل تو   یو تورم

 

 
 𝐺𝐴𝑅𝐶𝐻(1,1)مدن  یمحق ، خرو  يهاافتهی: مطب 

 1933ماه آذر -1931ماهنیفرورد ی  ناا ميطانی نرخ ارز و نرخ تورم در دوره زمان 3 نمودار
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 𝐺𝐴𝑅𝐶𝐻(1,1)مدن  یمحق ، خرو  يهاافتهی: مطب 

 1933 ماهآذر -1931ماهنیفرورد یزمان دوره در تورم نرخ و تورم ناا ميطانی  3 نمودار

 

ارائه شده است   Error! Reference source not found.3در  دکططدهيتول متيارز و شاخص ق نرخ انيم یمو ک همدوسای 

 اب که داشت انتظار توانیم بوده ياواسطه و ياهیسرما يکا ها گذشته يهااز واردات کشاور در ساان   یبلش م م طکهیبا تو ه به ا

 Error! Reference source notدر  هاکاني    ت پدیرا تهربه نما یراتييتی زين کططدهديتولمتيق شاااخص ارز نرخ شیافزا

found.متفاوت است   يهاو در فرکانس یمورد بررس یمورد نظر در کل دوره زمان يرهايمتی انيم دیهمدوسای شاد   انگريب مذکور

فتطی گ است بوده ارز نرخ راتييتی علت و روشيپ ريمتی عطوان به کططدهديتول متيق شاخص ريمتی( 1935-33) ییابتدا يهاسان در

 يهاسان دردرصد رشد داشته است   43,5که نرخ تورم توليدکططده درصد رشد داشته در حالی 3,2ها نرخ ارز است که در این سان

 متيق شاااخص شیافزا علت و شاارويپ ريمتی عطوان به ارز نرخ مدت کوتاهفرکانس در بيارز يهاشااوک هادیو با ا 1932و  1931

هاي تورمی و ارزي اندکی متفاوت اساات  هاي توليدي در شاارایط افزایش ناا ميطانیتحليل رفتار صاااحبان بطگاه  اساات کططدهديتول

هایی که محداو ت توليدي آن ا داراي محتواي واردات است را افزایش خواهد داد  با افزایش  هاي توليد بطگاهافزایش نرخ ارز، هزیطه

اند، این نگرانی المللی عليه اقتداااد ایران همراه شاادههاي بينهاي مورد بررساای با تحریمزي که در دورههاي تورمی و ارناا ميطانی

دي تا هاي توليگردد  در این شرایط بطگاهاي وارداتی مورد نياز توليد با مشکلاتی موا ه شاود که تامين مواد اوليه و واسطه ایهاد می

اي مورد نياز را بدااورت ذخيره را خریداري نموده و حتی بلشاای از مواد اوليه و واسااطهحد ممکن مواد اوليه و واسااطه بيشااتري 

نمایطد تا در شارایط بحرانی از این ذخایر   ت ادامه فرآیطد توليد استفاده نمایطد  این موضوا افزایش تقاضاي ارز را به  نگ داري می

سااترساای به مطاب  و ذخایر ارزي همراه بوده اساات، نرخ ارز به ساارعت  ها با محدودیت ددنبان داشااته و با تو ه به ایطکه این دوره

  ها بروز خواهد نمودشاده توليدات این دسته از بطگاه افزایش خواهد یافت  افزایش نرخ ارز نيز به سارعت در قالب افزایش ب اي تمام 

 هايز و شاخص قيمت توليدکططده در دوره  ت متیيرهاي نرخ ارحرکتی، حرکت مشابه و همها نشانگر آن است که شدت همیافته

 يهافرکانس در بلدوق (ارز نرخ یبیتقر تي)تثب1939 ساان  درتري نيز ادامه دارد  هاي زمانی  و نیافزایش ناا ميطانی در دوره

 يهافرکانس در 1933-33 يسال ا در  است بوده ارز نرخ شیافزا علت و شارو يپ ريمتی عطوان به کططدهديتول متيق شااخص  ترنیيپا
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 اترييتی شرويپ رينرخ ارز متی و شدهمشاهده کططدهتوليد متيق شااخص  و ارز نرخ انيم همدوسای  يبا  شادت  زين چ ارماه تا کی

  است دکططدهيتول متيق شاخص

 

  
 MATLABافزار نرم یمحق ، خرو  يهاافتهی: مطب 

 (1933ماه آذر -1931ماه   همدوسی مو کی ميان نرخ ارز و شاخص قيمت توليدکططده )فروردین3نمودار 

 

 انيم یحرکتهم   ت و شدتارائه شده است  حرکت هم 3کططده در نمودار و مدرا دکططدهيتول متيق شاخص انيم یهمدوس

 که همانگونه البته  است مشاهده قابل یبررس مورد یزمان دوره  ون در و واضح بطور ماه 9 از با تر يهافرکانس در متیير دو نیا

  است نموده یطیآفرنقش شرويپ ريمتی عطوان به دکططدهيتول متيق شاخص مدتکوتاه يهااف  در شودیم مشاهده

 

 
 MATLABافزار نرم یمحق ، خرو  يهاافتهی: مطب 
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 1933 آذرماه -1931 ماهنیفرورد در دکططدهيتول و کططدهمدرا متيق شاخص انيم یمو ک همدوسی  3 نمودار

 

 یحرکتهم شودیاسات  همانگونه که مشااهده م   ارائه شاده  5نمودار  در کططدهتورم مدارا  نرخ و ارز نرخ انيم یمو ک همدوسای 

 یحرکتتر عموماً شدت همکوتاه یزمان يهابلطدمدت و ود دارد  در دوره یزمان يهادر دوره کططدهمدرا تورم و ارز نرخ انيم دیشد

ا ها از ک یبرخ يهامتيق يدستور تيبه دخالت دولت و تثب توانیموضوا را م نیا ليبوده که دل قيذکر شده ضی يرهايمتی انيم

 انيم یمو ک یحرکتدر ابتدا هم ماههکی یدر دوره زمان 1933و  1931 يهانسااابت داد  البته در ساااان يشاااوک ارز يهادر دوره

ارتباط و شااادت  نیمدت ا انيبوده اما در م شااارويپ ريدو دوره نرخ ارز به عطوان متی نیمورد نظر و ود داشاااته که در ا يرهايمتی

 است   افتهیکاهش  یحرکتهم

 افزایش و دهد یم نشااان را   ت هم حرکت ماه 2-4 فرکانس در 1931-1939 يهاسااان در نمودار نیا ییابتدا يهاسااان در البته

 نیيپا يهافرکانس در و 1931-1932 يهاسان يارز شوک دوره در طکهیا تو ه قابل نکته  است شاده  ارز نرخ افزایش به مطهر تورم

 4 – 9)یانيهاي مماه( و فرکانس 1مدت )کوتاه يهافرکانس در موضوا نیا  است شده تورم نرخ مثبت راتييتی هادیا مو ب ارز نرخ

 ارز نرخ شیافزا علت عطوان به و شرويپ ريمتی عطوان به کططدهمدارا  تورم نرخ با تر يهافرکانس در اما شاود یمشااهده م  زينماهه(

 کططدهمداارا تورم نرخ و ارز نرخ يرهايمتی انيم متقابل رفتار ینوع( يارز)شااوکهاسااان نیا در گرید عبارت به  گرددیم یمیرف

   ت فشارها کططدهمدرا تورم نرخ شیافزا آن از پسشاده و   کططدهمدارا  تورم نرخ شیافزا به مطهر ارز نرخ ابتدا در  دارد و ود

 نرخ مدتکوتاه در 1933 سان آذرماه تا 1933 سان اواخر از البته(  تورم نرخ و ارز نرخ)چرخه است داشته دنبان به را ارز نرخ شیافزا

 است         افتهی شیافزا کططدهمدرا تورم نرخ ارز نرخ شیافزا با و باشدیم شرويپ ريمتی عطوان به ارز

 
 MATLABافزار نرم یمحق ، خرو  يهاافتهی: مطب 

 (1933 آذرماه -1931 ماهنیفرورد) کططدهمدرا قيمت شاخص تورم و ارز نرخ انيم یمو ک همدوسی  1١ نمودار

 

ارائه شده است   3 نمودار( در کططدهمدرا تورم نرخ به نسبت کمتر شدت)با کططدهديتول تورم نرخ و ارز نرخ انيم یمو ک همدوسی

  در شودیمشاهده م زينمودار ن نیذکر شده در ا يرهايمتی انيم شتريو ب سانکی یبا شادت با  و همه ت دردوره زمان  یهمحرکت

مشااااهده  زيتر نکوتاه یزمان يهادر دوره رهايمتی نیا انيم دیشاااد یحرکتدر اقتدااااد هم یو تورم يارز یطانيناا م شیدوره افزا

 (  1933 – 193١ يها)سانشودیم
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 MATLABافزار نرم یمحق ، خرو  يهاافتهی: مطب 

 (1933 آذرماه -1931 ماهنی)فروردکططدهديتول قيمت شاخص تورم نرخ و ارز نرخ انيم یمو ک همدوسی  11 نمودار

 

 متيق يهاشاخص و ارز نرخ يرهايمتی انيم همدوسی شدت اگرچه که نمود ادعا توانیم شدههمدوسی ارایه  ينمودارها سهیمقا با

 انيم دیشد همدوسی اما ،است تو ه قابل اريبسا  متفاوت يهافرکانس در و مطالیه مورد یزماندوره در کططدهديتول و کططدهمدارا 

 يزار یطانيناا م که است ییهادوره به محدود تط ا مدتکوتاه يهادوره در کططدهديتول تورم نرخ و کططدهمدارا  تورم نرخ و ارز نرخ

 موا ه شده است   يارز شوک با اقتداد و افتهی شیافزا
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 گيری و پيشنهاداتنتيجه

باشد  از  را دیگر سطوح با ي میعوامل تاثيرگذار بر اقتداد و خدوصاً تهارت خار ی در ایران  م مترین از نرخ ارز و نوسانات آن

بوده اسات  تیدیل نرخ ارز در سايستم ارزي شطاور    تو ه اسااسای اقتدااد ایران همواره مورد    به عطوان یکی از مشاکلات  تورمی نيز

 گذاران اقتدادي مورد تو ه قرار گيرد  عدم تیدیل مطاسبهایی اسات که باید توسط سياست مدیریت شاده یکی از م مترین مولفه 

گيري همزمان انتظارات تورمی و انتظارات افزایشی در خدوق نرخ ارز هاي متطاوب پولی و مالی شکلانضابا ی نرخ ارز به همراه بی

را به دنبان خواهد داشات  در این شرایط تا زمانی که امکان دسترسی آسان به مطاب  و ذخایر ارزي و ود دارد، تیييرات چطدانی در  

شود، اما با کاهش دسترسی به مطاب  و ذخایر ارزي مکانيزم انتظارات فیان شده و ههوم ر کا ها مشااهده نمی بازار ارز و قيمت ساای 

 گردد  این رفتار در اقتداد ایران نيز بدورت مشلص و واضحی قابل رویت است  به بازارهاي ملتلق آغاز می

کططده در يان متیيرهاي نرخ ارز و شاااخص قيمت مدااراحرکتی منتایج بدساات آمده از این تحقي  بيانگر آن اساات که شاادت هم

یابد  به عبارت دیگر افزایش نرخ ارز در شاارایطی هایی که ناا ميطانی ارزي و ناا ميطانی تورمی افزایش یافته اساات، افزایش میدوره

خواهد بود  این شرایط در نمودار کططده همراه که با ناا ميطانی ارزي و تورمی همراه باشد، با اثرات بيشتري بر شاخص قيمت مدرا

هاي کططده و همچطين نمودارهاي ناا ميطانی تورمی و ناا ميطانی نرخ ارز در سانحرکتی ميان نرخ ارز و شااخص قيمت مدارا  هم

 وحرکتی ميان نرخ ارز هاي ذکر شده شدت همبطور واضاح قابل رویت اسات  در حقيقت با افزایش ناا ميطانی در سان   1933و  1931

يم  باشکططده میهاي تورمی در روند تورم شاخص قيمت مدراگيري قلهیابد و شاهد شکلکططده افزایش میمدراشااخص قيمت 

هاي کوتاه زمانی آغاز و تا دوره زمانی هاي مورد اشاره از دورهحرکتی ميان این متیيرها در سان الب ایطهاست که افزایش شدت هم

 بازان به بازار ارز در اقتداد ایرانهاي بحران پولی و ههوم سفتهرسد قواعد مرتبط با نظریهدارد  به نظر میسان نيز ادامه بيش از یک

هاي نفتی ها دسترسی به درآمداي روبرو بوده که براساا  آن هاي ظالمانهها اقتدااد ایران با تحریم صااد  باشاد  زیرا در این ساان   

ها به همراه افزایش نرخ ارز با هدا حفظ ارزش نقدیطگی بيطی افزایش سطح قيمتازار با پيشکاهش یافته و در این شرایط فیالين ب

ها را به دنبان در اختيار به بازارهاي ملتلق ورود نموده و این ههوم افزایش قيمت در این بازارها و در ن ایت افزایش ساااطح قيمت

 خواهد داشت    

هاي کططده نيز صاد  است  به عبارت دیگر افزایش نرح ارز در دورهاخص قيمت توليداین رفتار بدورت تقریباً مشاب ی درخدوق ش

کططده را به دنبان دارد  البته این موضاااوا با تو ه به سااا م قابل تو ه کا هاي زمانی بسااايار کوتاه افزایش شااااخص قيمت توليد

هاي توليدي در شرایط ماید  تحليل رفتار صااحبان بطگاه ناي در سابد کا هاي وارداتی چطدان دور از ذهن نمی اي و سارمایه واساطه 

اي مورد هایی که مواد اوليه و واسااطه هاي بطگاههاي تورمی و ارزي اندکی متفاوت اساات  افزایش نرخ ارز، هزیطه افزایش ناا ميطانی

هاي مورد بررساای تورمی و ارزي که در دورههاي نمایطد را افزایش خواهد داد  با افزایش ناا ميطانینياز را از  ری  واردات تامين می

رد اي وارداتی موشاود که تامين مواد اوليه و واسطه اند، این نگرانی ایهاد میالمللی عليه اقتدااد ایران همراه شاده  هاي بينبا تحریم

 طه بيشتري را خریداري نموده وهاي توليدي تا حد ممکن مواد اوليه و واسگردد  در این شرایط بطگاهنياز توليد با مشاکلاتی موا ه  

نمایطد تا در شرایط بحرانی از این ذخایر   ت ادامه اي مورد نياز را بدورت ذخيره نگ داري میحتی بلشای از مواد اوليه و واساطه  

دسترسی  محدودیت ها بافرآیطد توليد استفاده نمایطد  این موضوا افزایش تقاضاي ارز را به دنبان داشته و با تو ه به ایطکه این دوره

به مطاب  و ذخایر ارزي همراه بوده است، نرخ ارز به سرعت افزایش خواهد یافت  افزایش نرخ ارز نيز به سرعت در قالب افزایش ب اي 

ه حرکتی، حرکت مشابهاي این تحقي  نشانگر آن است که شدت همها بروز خواهد نمود  یافتهشاده توليدات این دسته از بطگاه تمام

تري نيز ادامه هاي زمانی  و نیهاي افزایش ناا ميطانی در دورهمه ت متیيرهاي نرخ ارز و شاااخص قيمت توليدکططده در دورهو ه

 دارد  
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ططده کططده و توليدکهاي قيمت مداارانکته دیگري که در این تحقي  مورد تو ه قرار گرفته اساات چگونگی رفتار متقابل شاااخص

مدت شاخص قيمت توليدکططده به حرکتی ميان متیيرهاي مذکور بيانگر آن است که در کوتاهمودار همآمده از ناسات  نتایج بدسات  

 بيطی شاخصتوان از این شاخص به عطوان شاخدی   ت پيشمدت میهاي کوتاهعطوان متیير پيشارو بوده و بر این اسا  در دوره 

 برداري نمود  کططده ب رهقيمت مدرا

کططده داراي نتایج قابل تو  ی اساات  شدت کططده و تورم توليدکتی ميان متیيرهاي نرخ ارز، تورم مدارا حردر ن ایت بررسای هم 

هاي باشااد  در دورهمدت قابل تو ه میهاي کوتاههاي ارزي و تورمی افزایش داشااته، در دورههایی که ناا ميطانیحرکتی در دورههم

هاي مورد بررسی یکسان است  این نتایج بيانگر آن ذکرشده تقریباً در تمامی سان حرکتی ميان متیيرهايتر شدت همزمانی  و نی

کططده و نرخ تورم توليدکططده بروز خواهد نمود  اساات که در اف  زمانی بلطدمدت افزایش نرخ ارز در قالب افزایش نرخ تورم مداارا 

ا هملوانی دارد)در بلطدمدت افزایش نقدیطگی با افزایش هاین موضااوا با ادبيات مطرح شااده در نظریه نگرش پولی به تراز پرداخت 

هاي ارزي و تورمی افزایش یافته اساات، شاادت با ي  هایی که ناا ميطانیمتطاسااب نرخ ارز و تورم همراه خواهد بود(  اما در سااان 

ر آن اساات که با افزایش نرخ  مدت و بلطدمدت بيانگهاي زمانی کوتاهها( در دورهحرکتی ميان نرخ ارز و تورم)هر یک از شاااخص هم

 گردد   ها به سطوح اوليه بازنمیارز، نرخ تورم افزایش یافته و اما در ادامه سطح قيمت

نرخ ارز،  انيم یحرکتشدت هم شیافزاعامل اصلی  یو تورم يارز يهایطانيناا مدهد هاي انهام شاده نشان می بررسای مهموا  در

 تهربهرا  یو تورم يارز یطانيقابل تو ه ناا م شیافزااقتداد ایران که  ییهادر دورهن همچطي اسات  و نرخ تورم  متيق يهاشااخص 

ا ازه تیيير نرخ ارز در یک دامطه مطاسب موضوا  نیبه اعطایت است  با  یپوشقابل چشم رهايمتی نیا انيم یحرکت، در ه همکردهن

 نافتیاز شدت تواند می توسط بانک مرکزي مطاسب يهادر زمان)بوییه در دورهایی که با درآمدهاي سارشار نفتی موا ه هستيم( و  

    کرد تیرینرخ ارز را مد شیاز افزا یناش یمتيق يهاشوک طیشرا نینموده و در ا يري لوگ یو تورم يارز یطانيناا م

کططده و توليدکططده بدساات آمده اساات، ليکن به عقيده  هرچطد در این تحقي  افزایش نرخ ارز پيشااران شاااخص قيمت مداارا  

نویسطدگان علت تورم به افزایش نرخ ارز در گام اون مرتبط نيست، بلکه تورم علت اصلی و اوليه افزایش نرخ ارز است  در مرحله بید 

هاي توليد و قيمت کا هاي مدااارفی وارداتی با  رفته و باع  پيشاااران رز مطتج از گام اون، هزیطهو با تاخير زمانی با افزایش نرخ ا

شود  دولت ا در شاود  این برداشات اشاتباه )نرخ ارز علت تورم اسات( به وفور در ساياستگذاري بازار ارز دیده می     شادن نرخ ارز می 

ططد، کضه ارز به بازار براي پایين نگه داشتن ارز و کطترن تورم اقدام میدورهایی که وفور درآمدهاي نفتی و ود دارد به ساياست عر 

هایی که شود زمانغافل از ایطکه نرخ ارز نيز همانطد سایر کا ها با افزایش تورم، باید تدریهاً متورم گردد  این اشتباه بزرگ باع  می

اي به وقوا بپيوندد و نوسانات ه و تورم بدورت لهام گسيلتهکشاور محدودیت مطاب  ارزي دارد، با   ش یکباره نرخ ارز موا ه شاد  

 1933و  1931توان در سال اي هاي  بران ناپذیري بر بدنه اقتدااد بوییه توليد وارد نماید  مددا  چطين رفتاري را می نرخ ارز آسايب 

گردد، و راه ساليان متمادي برمی هاي نادرست کلان اقتدادي  یمشااهده کرد  این در حالی اسات که تورم در کشاور به ساياست    

 هاي کلان اقتدادي  ستهو کرد علاج آن را باید در اصلاح سياست

شاود، براي اصالاح و ب بود شارایط اقتدادي کشور سه    هاي تهاري )رون  و رکود( میدر علم اقتدااد، زمانی که کشاور وارد چرخه  

( زمان و مقدار ا راي 9( شااطاخت ابزار سااياسااتی مطاسااب و )2رون ، )( زمان شااروا رکود و یا 1فرایطد بسايار حائز اهميت اساات، ) 

شود، حداقل تاکطون ابزار سياستی مطاسبی ساياست  اگر فرض کطيم که دوران رکود و رون  توسط دولت به موق  تشليص داده می 

ده نقدیطگی در  امیه است خشکانبراي کطترن تورم بکارگرفته نشاده اسات و تا زمانی که ریشاه اصلی تورم که همانا رشد فزایطده    

توان انتظار داشات، ب بودي در شارایط اقتداادي حاصال گردد  البته تیيير رویکردي در رفتار سياستگذار پولی )تامين     نشاود، نمی 

شود، کساري بود ه از محل اورا  بدهی و  لوگيري از افزایش بی رویه نقدیطگی( در دوره  دید ریاسات بانک مرکزي مشاهده می  

 اميدواریم از رشد فزایطده نقدیطگی کاسته شود، این خود باع  کاهش تورم و و  لوگيري از نوسانات نرخ ارز خواهد شد  که

هاي تورمی و ارزي به انتظارات تورمی افراد   ت حفظ ارزش پون و دارایی آن ا )بلشای از تقاضااي سفته بازي( بر   بلشای از تکانه 

، آحاد  امیه به دليل و ود انتظارات تورمی، به مطظور عدم کاهش ارزش 1933و  1933گردد  به عطوان مثان در نيمه دوم ساااان می
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سااکه و خودرو و     روي آوردند، سااوان ایطهاساات وقتی ابزارهایی براي حفظ ارزش پون در کشااور و ود  پون خود، به بازارهاي ارز،

اي هندارد، مردم چگونه باید ارزش پون خود را حفظ نمایطد  یکی از اقداماتی که در دنيا نيز متداون اسات انتشاار اورا  و یا صطدو   

شود میادن تورم سا نه، سرمایه اصلی اورا  تیدیل گردد و انک مرکزي متی د میگذاري مدون از تورم است  در این اورا  بسرمایه

 شود یا سود بدان ا تیل  گيرد که در بازهاي زمانی کوتاه مدت پرداخت می

ا دهاي هکطد، کطترن به هدا اصابت کردن به گروههاي ارز چطدگانه، علاوه بر ایطکه مشکلات رانت و فساد را تقویت میو ود نرخ

تواند از نوسانات آن کاسته، تقاضاي براي نيز کار چطدان آساانی نيسات  لذا آزادساازي نرخ ارز و تیيين آن توسط نيروهاي بازار، می   

گذاري افزایش دهد ارز را کاهش داده، متقاضايان واقیی وارد تهارت شوند و ا ميطان و اعتماد توليدکططدگان داخلی را براي سرمایه 

هاي پایين درآمدي( یارانه پرداخت هاي هدا )دهکانت و فساااد ناشاای از آن را بکاهد، در مقابل دولت به گروه و از سااوي دیگر ر

 نماید      
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